BDVA Asset Management

ANALISISRAZONADO DE LOSESTADOS FINANCIEROS
BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA.
AL 31 DE MARZO DE 2015.

Presentamos el analisis razonado comparativo yicexgbn de las principales tendencias
observadas en los estados financieros al 31 deordar2015.

1.- Estado de Resultados

BBVA Asset Management Administradora General de désnS.A. generé M$ 1.090.678
millones de utilidad al 31 de marzo de 2015, auaradd con respecto al ejercicio anterior (31 de
marzo de 2014) en un 28.92 % la cual ascendia 844®10 millones.

El costo de ventas ascendié a M$ 68.511 millon&d ale marzo de 2015 y M$ 68.428 millones
al 31 de marzo de 2014, comparando dichas cifrggagtuce un aumento de un 0.12% con
respecto al aflo anterior. Los Ingresos por ActidaOrdinarias para el afio 2015 ascendieron a
M$ 1.995.803 millones y para el afio 2014 a M$ 1628 millones, obteniendo un aumento de
30.56%, esto genera una Ganancia Bruta al 31 deontkr 2015 de M$ 1.927.292 millones y
para el afio 2014 M$ 1.460.216 millones, produciéadm aumento de un 31.99%.

El Resultado antes de impuesto al 31 de marzo tg 2@ de M$ 1.407.762 millones, y al 31 de
marzo de 2014 fue de M$ 1.027.158 millones. Finatmesl resultado del ejercicio al 31 de
marzo de 2015 fue de M$ 1090.678 y al 31 de maezZ20d4 M$ 846.010.

2.- Balance General

La estructura del Balance en relacion a los acteodescompone de la siguiente forma. Al 31 de
marzo de 2015, la Administradora poseia M$ 12.Z @illones en Activos Totales, de los
cuales M$ 12.015.858 millones eran Activos Coreent98.23%), M$217.115 millones Activos
no corrientes (1.77%).

En relacion a los Pasivos se descomponen de lg&esiguforma. Al 31 de marzo de 2015, la
Administradora poseia M$12.232.973 millones envasilotales, de los cuales M$ 2.681.961
millones eran Pasivos Corrientes (21.92 %) y $9@B1millones a patrimonio (78.08 %).



3.- Estado de Flujo de Efectivo y Efectivo Equivee

La politica de la Sociedad es considerar como igteatquivalente todas las inversiones
financieras de féacil liquidacién, pactadas a un imaxde noventa dias, incluyendo los
instrumentos adquiridos con pacto de retrovengs xliotas de Fondos Mutuos.

Bajo flujos originados por actividades de operadénncluyen todos aquellos flujos de efectivo

relacionados con el giro social, incluyendo adelngisntereses pagados, los ingresos financieros
y en general, todos aquellos flujos que no estéinides como inversion o financiamiento.

4.- indices Financieros

TIPO DE INDICE al 31/12/2014 al 31/12/2014

LIQUIDEZ CORRIENTE 4.480 VECES 5.498 VECES activo corriente /pasivo corriente
RAZON ACIDA 4.383 VECES 5.366 VECES fondos disp /pasivo corriente
RAZON ENDEUDAMIENTO 0.219 VECES 0.178 VECES pasivo corriente /total pasivo
RENTABILIDAD DEL ACTIVO 0.089 % 0.368 % resultado/total activos
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO 0.1142 % 0.448 % resultado/patrimonio

UTILIDAD POR ACCION (PESOS) 54534 $ 1,967.12 $ utilidad/n°acciones



